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Ab dem 01.01.2018 wird die Besteuerung von Investmentfonds in Deutschland grundsatzlich neu geregelt. Neu dabei ist unter anderem,
dass zukiinftig bereits auf Fondsebene inlandische Dividenden und Immobilienertrage mit Kérperschaftsteuer belastet werden. Als
Kompensation dieser Steuer fihrt der Gesetzgeber auf Anlegerebene sogenannte Teilfreistellungen ein.

Dies sind die wichtigsten Anderungen im Zusammenhang mit der Investmentsteuerreform:

1. Auf Fondsebene werden inldndische Dividenden und Immobilienertrage mit einer Kérperschaftsteuer von 15 % belastet. Fir
inlandische Dividenden gilt ein reduzierter Kérperschaftsteuersatz von 15 % inkl. Solidaritatszuschlag, bei Immobilienertragen
wird 15 % zzgl. Solidaritatszuschlag berechnet.

2. Auf Anlegerebene wird durch eine Teilfreistellung fiir Entlastung bzw. fiir Kompensation gesorgt.
Die Teilfreistellung in Hohe von 15 % wird bei Mischfonds mit einem Aktienanteil von mind. 25 % gewahrt.
Bei aktienorientieren Fonds mit einem Mindestaktienanteil von 50 % beitragt die Teilfreistellung 30 %.

3. Die Einfiihrung einer jahrlichen Mindestbesteuerung, der sogenannten ,Vorabpauschale” ersetzt die komplizierte
Berechnung von unterjahrigen Zwischengewinnen. Etwaige unterjdhrige Ausschiittungen werden beriicksichtigt und
angerechnet. Die Hohe der steuerlichen ,Vorabpauschale” richtet sich nach dem Basiszinssatz der Deutschen Bundesbank.
Dieser betrug zum Beispiel fiir das Jahr 2016 1,10 %. 70 % dieses Basiszinssatzes ist dann die Bemessungsgrundlage fiir
die jahrliche Vorabpauschale. (siehe Beispiel 2 Seite). Die Besteuerung erfolgt, sofern der Investmentfonds ein positives
Ergebnis erwirtschaftet hat, jeweils am ersten Werktag des Folgejahres (also fiir das Jahr 2018 erstmals am 02.01.2019).

4. Der steuerliche Altbestandsschutz bei Investmentfonds wird ab 01.01.2018 aufgehoben. Erzielte Kursgewinne auf
steuerliche Altbesténde bleiben bis zum 31.12.2017 steuerfrei. Ab 01.01.2018 gelten alle Fondsanteile als neu angeschafft
und unterliegen ab diesem Zeitpunkt der neuen Besteuerungssystematik. Jede Person erhélt einen Freibetrag von 100.000
Euro fiir zukiinftige Kursgewinne von steuerlichen Altbestanden. Dieser Freibetrag kann ausschlieBlich im Rahmen der
Steuererklarung (Veranlagung) geltend gemacht werden.

Welche Auswirkungen hat die Investmentsteuerreform 2018 auf den FIMAX Vermégensverwaltungsfonds UI?

Als regulierter Investmentfonds ist der FIMAX Vermdgensverwaltungsfonds Ul natiirlich auch von den anstehenden Steueranderungen
betroffen. In Zusammenarbeit mit der Universal Investment hat sich die FIMAX Vermdgensberatung bereits in den letzten Monaten
intensiv. mit dem Thema beschaftigt, um steuerlich eine moglichst optimale Einstufung und Ausrichtung fiir den FIMAX
Vermogensverwaltungsfonds Ul zu erreichen. Ab 2018 wird fir den FIMAX Verwaltungsverwaltungsfonds eine Mindestaktienquote von
25 % festgeschrieben. Dadurch kann der Fonds von der Teilfreistellung von 15 % profitieren. Da auf Fondsebene lediglich die
inlandischen Dividenden und Immobilienertrage besteuert werden, gehen wir davon aus, dass die Teilfreistellung von 15 % die
Korperschaftsteuerbelastung mehr als ausgleicht.

Fir die Festlegung der Mindestaktienquote von 25 % ist allerdings eine Prospektdnderung erforderlich, da bisher kein
Mindestaktienbestand fiir den FIMAX Vermdgensverwaltungsfonds Ul festgeschrieben war. In den letzten Jahren lag in den allermeisten
Fallen (90 %) die Aktienquote (inkl. Immobilienaktien) zwischen 30 % und 40 %. Von daher kénnen wir mit der
Mindestaktienquote von 25 % gut leben. In Krisenzeiten besteht grundsatzlich weiterhin die Mdglichkeit Teile des Aktienbestandes tber
Termingeschafte gegen Kursverluste abzusichern. Dadurch kdnnte die ,Netto-Aktienquote” auch im Extremfall kurzfristig bis
theoretisch auf null gesenkt werden. Die Einfiihrung der Mindestaktienquote schrankt uns daher in der Umsetzung der
Vermogensverwaltungsstrategie in keiner Weise ein und bringt fiir unsere Anleger im Gegenzug eine steuerliche Entlastung.

Wie lauft zukiinftig die Versteuerung der unterjahrigen Ertréage beim FIMAX Vermégensverwaltungsfonds UI?

Beim FIMAX Vermdgensverwaltungsfonds Ul handelt es sich um einen thesaurierenden deutschen Investmentfonds. Bisher errechnete
die Fondsgesellschaft zum Ende des Geschaftsjahres am 30.09. fiir jedes Jahr den steuerpflichtigen Ertrag und fiihrte die entsprechenden
Steuer jeweils gegen Mitte Oktober gleich direkt an das Finanzamt ab. Fiir Anleger die Uber einen noch nicht ausgeschopften
Freistellungsauftag, eine NV-Bescheinigung, einen steuerlichen Verlustvortrag oder negative Zwischengewinne bzw. Stiickzinsen
verfiigten, beantragte die Depotbank (z. B. DAB Bank) automatisch eine Riickforderung der vom Fonds abgefiihrten Steuer. Auf dem
Abwicklungskonto der DAB Bank erfolgte dann eine entsprechende Gutschrift iiber diesen Steuerbetrag.

Kontakt: FIMAX Vermdgensberatung GmbH | MarktstraBe 74 | 83646 Bad Tolz | Tel. 0 80 41 — 78 244 — 30 | Fax 0 80 41 — 78 244 — 44 | mail@fimax.de | www.fimax.de

Dieses Fondsportrait dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf
eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. Alleinige Grundlage fiir den Anteilserwerb sind die Verkaufsunterlagen zum Sondervermdgen. Verkaufsunterlagen zum
Sondervermdgen sind kostenlos bei der FIMAX Vermdgensberatung GmbH unter www.fimax.de, der Depotbank oder bei Universal-Investment unter www.universal-investment.de erhaltlich.

Alle angegebenen Daten sind vorbehaltlich der Prifung durch die Wirtschaftsprifer zu den jeweiligen Berichtsterminen. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und
Steuerlage aus. Fir die Richtigkeit der hier angegebenen Informationen Gbernimmt die FIMAX Vermdgensberatung GmbH keine Gewahr. Das Sondervermégen weist auf Grund seiner Zusammensetzung
und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschlieBendes Risiko erhdhter Volatilitit auf, d.h. in kurzen Zeitrdumen nach oben oder unten stark schwankender Anteilpreise. Anderungen vorbehalten.
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Dieses Prozedere wird zukiinftig durch die Einflihrung der Vorabpauschale (siehe Punkt 3) ersetzt. Wie diese errechnet wird, méchten wir
anhand der nachstehenden Tabelle erldutern. Wichtig ist dabei, dass die Vorabpauschale zukiinftig fiir alle Investmentfonds gleich ist
und lediglich der jahrlichen Abgrenzung der Ertrdge dient. Die Vorabpauschale hat nichts mit den tatsachlich erwirtschafteten
Ertrégen in dem Geschéftsjahr zu tun. Auch in Zukunft wird die Differenz zwischen An- und Verkauf steuerpflichtig sein. Bereits
bezahlte Steuern durch Vorabpauschale wird natirlich bei der Berechnung dieser Differenz von der Depotbank beriicksichtigt, so dass es
zu keiner Doppelbesteuerung kommt.

Berechnungsbeispiel (ohne Solidaritatszuschlag und etwaiger Kirchensteuer) fiir die steuerliche Vorabpauschale bei
einem thesaurierenden Fonds (z. B. wie der FIMAX Vermégensverwaltungsfonds Ul)

Beispiel A Beispiel B Beispiel C

(kein FSA*) (FSA in Hohe von 700 Euro)|Fondsentwiddung war negativ
Fondspreis/Fondsguthaben 01.01.2018 100.000,00 Euro 100.000,00 Euro 100.000,00 Euro
Fondspreis/Fondsguthaben 31.12.2018 103.000,00 Euro 103.000,00 Euro 99.000,00 Euro
Basiszinssatz 1,10 % Annahme 1.100,00 Euro 1100,00 Euro|  keine Vorabpausdhale da
Davon betragt die Vorabpauschale 70 % 770,00 Euro 770,00 Euro| Fondsentwiddung negativ
. Teilfreistellung 15 % 115,50 Euro 115,50 Euro
Steuerpflichtige Vorabpauschale 654,50 Euro 654,50 Euro
. Freistellungsauftrag 0,00 Euro 700,00 Euro
Berechnungsgrundlage fiir Kapital- 654,50 Euro| 0,00 Euro
ertragsteuer
25 % Kapitalertragsteuer 163,625 Euro 0,00 Euro
Belastung des Depotverrechnungskontos am 02.01.19 163,625 Euro 0,00 Euro keine Kontobelastung

*Freistellungsauftrag fiir Kapitalertrage (Ledige max. 801,00 Euro, Verheiratete max. 1602,00 Euro)
Was ist bei steuerlichen Altbestinden von Investmentfonds zu beachten?

Steuerliche Altbestande von Investmentfonds sind zukiinftig weiterhin separat zu betrachten. Die Bestandstrennung (liber Unterdepots)
ist weiterhin sinnvoll. Kursgewinne die bis zum 31.12.2017 auf steuerliche Altbestande erzielt wurden sind steuerfrei und bleiben es
auch. Alle Gewinne die ab dem 01.01.2018 von Altbestanden erwirtschaftet werden sind steuerpflichtig. Fiir diese zukiinftigen Ertrage
fuhrt der Gesetzgeber einen neuen Freibetrag von 100.000,00 Euro pro Person ein. Der Freibetrag kann allerdings nur dber die
personliche Einkommensteuererklarung (Veranlagung) geltend gemacht werden, d. h. die Depotbank wird zunachst bei einem spateren
Verkauf Kapitalertragsteuer abziehen, die sich der Anleger iiber die Steuererklarung wieder erstatten lassen kann. Ertrdge von
Altbestanden bleiben somit bis 100.000,00 Euro weiterhin steuerfrei. Der neue Freibetrag diirfte fiir den GroBteil der Anleger fiir viele
Jahre ausreichend sein.

Hat die Investmentsteuerreform auch Auswirkungen auf Direktanlagen wie Aktien und festverzinsliche
Wertpapiere?

Mit der Investmentsteuerreform 2018 wird lediglich die Besteuerung von Investmentfonds neu geregelt. Auf die Anlage von direkt
gehaltenen Aktien und Anleihen hat diese Steuerreform keine Auswirkung. Insbesondere bleibt bei Aktien, die vor 2009 erworben
wurden, der Altbestandschutz nach aktueller Steuer- und Rechtslage vollumfanglich erhalten.

Diese Informationen enthalten den aktuellen Rechtsstand, der sich kiinftig andern kann. Die Informationen ersetzt keine individuelle
vollumfangliche (steuer-) rechtliche Beratung durch einen Steuerberater.

Kontakt: FIMAX Vermdgensberatung GmbH | MarktstraBe 74 | 83646 Bad Tolz | Tel. 0 80 41 — 78 244 — 30 | Fax 0 80 41 — 78 244 — 44 | mail@fimax.de | www.fimax.de

Dieses Fondsportrait dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf
eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. Alleinige Grundlage fiir den Anteilserwerb sind die Verkaufsunterlagen zum Sondervermdgen. Verkaufsunterlagen zum
Sondervermdgen sind kostenlos bei der FIMAX Vermdgensberatung GmbH unter www.fimax.de, der Depotbank oder bei Universal-Investment unter www.universal-investment.de erhaltlich.

Alle angegebenen Daten sind vorbehaltlich der Prifung durch die Wirtschaftsprifer zu den jeweiligen Berichtsterminen. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und
Steuerlage aus. Fir die Richtigkeit der hier angegebenen Informationen Gbernimmt die FIMAX Vermdgensberatung GmbH keine Gewahr. Das Sondervermégen weist auf Grund seiner Zusammensetzung
und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschlieBendes Risiko erhdhter Volatilitit auf, d.h. in kurzen Zeitrdumen nach oben oder unten stark schwankender Anteilpreise. Anderungen vorbehalten.



